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QUALIDADE DOS INVESTIMENTOS BRASILEIROS: PAPEL E LIMITACOES
DO BNDES

Adilson Giovanini (Doutorando UFSC), Marcelo Arend (Doutor UFSC), Silvio
Antonio Ferraz Cario (UFSC)

O BNDES ¢ a principal instituicio de estimulo ao desenvolvimento
nacional, responsavel por realizar a alocacdo de uma parte significativa
da poupanca para setores estratégicos. A hipdtese testada ¢ que a taxa
de crescimento limitada do PIB néo se deve apenas a baixa taxa de
investimento, mas a baixa qualidade dos investimentos nacionais e
dos recursos liberados pelo BNDES, destinados a setores que possuem
baixos ganhos de produtividade. A analise da evolugédo historica do
BNDES mostra que ele ndo ¢ imune a pressio politica, a qual resulta em
uma mudanca frequente nos objetivos perseguidos, comprometendo os
objetivos de longo prazo relacionados ao desenvolvimento nacional.
Os financiamentos do BNDES exercem uma pressio seletiva sobre a
estrutura produtiva nacional, induzindo uma especializagao regressiva,
que beneficia setores que geram menor crescimento no PIB e menor
nivel de renda.
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