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0 CICLO EXPANSIVO DE CREDITO NO BRASIL ENTRE 2004-2014
Victor Leonardo de Araujo (UFF)

A economia brasileira ingressou em um inédito ciclo de expansio do
crédito desde o ano de 2004, tendo a relacio crédito/PIB passado de
26% em 2004 para 59% em 2014. Este ciclo pode ser dividido em duas
partes, sendo o ano de 2008 um marco. Entre 2004 e 2008, periodo
de expansdo econdmica, as operacdes de crédito se expandiram de
forma generalizada entre os setores de atividade (agricultura, industria,
comércio, outros servicos, pessoas fisicas e imobiliario) e entre as
instituicdes bancarias privadas, estrangeiras e publicas. Apos 2008,
periodo de desaceleraciio econdmica, os bancos privados e estrangeiros
retrairam suas operagdes de crédito, ao passo que os bancos publicos se
descolaram dos demais, expandindo suas operacdes a taxas elevadas.
Nesta fase do ciclo, a desaceleragdo também foi generalizada entre os
setores, salvo o crédito imobilidrio. Esta ultima fase do ciclo, contudo,
parece proxima ao esgotamento, porque também o crédito imobilidrio
por meio dos bancos publicos esta desacelerando. Conclui-se que os
bancos privados e estrangeiros atuaram de forma prd-ciclica durante
todo o ciclo de expansdo do crédito, mas os bancos publicos atuaram
de forma anticiclica apds a crise de 2008.

XX ENCONTRO NACIONAL DE ECONOMIA POLITICA

180515_miolo_cadernoresumos_r9.indd 119 @ 20/05/2015 11:57:17



